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 با درآمد ثابت نگین سامان گذاری سرمایه بیانیه سیاست سرمایه گذاری صندوق

 

 مقدمه  .1

از دیگر اهداف    است.مدت بانکی و اوراق مشارکت  های کوتاه حسابسود  ر از  تبیشکسب بازدهی    با درآمد ثابت نگین سامانگذاری  رسالت صندوق سرمایه

 باشد. عدم تحمیل ریسک به صندوق میتوام با  یشترگذاران فعلی با تکیه بر کسب بازدهی بسرمایهگذاران جدید، حفظ  جذب سرمایه صندوق

باشد. از سوی  می  با درآمد ثابت نگین سامان گذاری صندوق  گذاران در ارزیابی عملکرد مدیران سرمایهگذاری کمک به سرمایههدف بیانیه سیاست سرمایه

 . باشدمی  گذاریعملکرد مدیران سرمایه    تعیین شده و پایش  دستیابی به اهدافدیگر هدف این بیانیه ارائه چهارچوبی برای مدیران این صندوق به منظور  

 

 گذاری اهداف و استراتژی سرمایه .2

های متعددی نسبت به  انباشته شدن سرمایه در صندوق مزیت  .باشدسبد دارایی می  مدیریتگذاران و  سرمایه  تجمیع سرمایه هدف از تشکیل صندوق،  

گزینش   ،گردآوری و تحلیل اطلاعاتجهت    های متخصصگیری نیرو کار به  ،های اجراییهزینه  که شامل تقسیم  گذاران داردگذاری انفرادی سرمایهسرمایه

گذاران(  پیگیری حقوق سرمایهو    امور حسابداری صندوق، دریافت و پرداخت به موقع وجوه )  قاجرایی صندو   امورکلیه و پیگیری سبد بهینه اوراق بهادار  

 پذیرش ریسک صندوق است. متناسب با سطحو متنوع   ایحرفهگذاری  سرمایهساز استفاده از ساختار ذکر شده زمینه است. 

 به شرح زیر است.صندوق اهداف این 

 به نحو مقتضی صندوقها و انجام امور اجرایی ای داراییمدیریت حرفه •

 و تلاش جهت جذب منابع بیشتر  سرمایه گذاران  پذیریمتناسب با ریسکگذاران از طریق کسب بازدهی مطلوب  جلب اعتماد سرمایه •

 مدت بانکی و اوراق مشارکت  های کوتاه بازدهی بیش از حسابکسب  •

 گذاری منابع تحت مدیریت صندوق تصمیمات اتخاذ شده پیرامون سرمایهای دورهگذاری و پایش نظارت مطلوب بر عملکرد مدیران سرمایه •

 گذاری های سرمایهروش های انتخاب و نظارت بر گزینه .3

  ی بانک  سپرده   و   ثابت  درآمد  با   بهادار  اوراق  دیخر  صرف  را  خود  منابع  اکثر  و   باشدیم  ثابت  بهادار  اوراق  در  یگذار هیسرما  صندوق  نوع  از  صندوق  نیا

 .است شده ارائه " ثابت درآمد با بهادار  اوراق در"  یگذارهیسرما یهاصندوق ی هاییدارا  بیترک حدنصاب ریز جدول در. دینمایم

 " دراوراق بهادار با درآمد ثابت"گذاریهای سرمایههای صندوقحد نصاب ترکیب دارایی

 توضیحات  گذاری موضوع سرمایه ردیف 

 های صندوقکل دارایی ز ا % 75حداقل  درآمد ثابت، گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی گذاری در اوراق بهادار با سرمایه 1

  اوراق بهادار با درآمد ثابت دارای مجوز انتشار از طرف سازمان بورس و اوراق بهادار  1-1
 یا ارکان بازار سرمایه، اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره توسط دولت و اسناد خزانه

 های صندوقکل دارایی ز ا % 40حداقل 

 های صندوقکل دارایی  زا  %40  کثرحدا اوراق بهادار با درآمدثابت منتشره از طرف یک ناشر   1-2

 های صندوقاز کل دارایی  %30حداکثر   ضامن اوراق بهادر با درآمدثابت تضمین شده توسط یک   1-3

های  از کل دارایی   %30و حداکثر    %25حداقل   اوراق بهادار با درآمدثابت منتشره توسط دولت با تضمین سازمان برنامه و بودجه کشور 1-4
 صندوق

های صندوق ارزش کل داراییاز    %15حداکثر   اوراق بهادار با درآمدثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباری قابل قبول  1-5
-از کل دارایی  %5و مشروط بر اینکه حداکثر  

، در اوراق بهادار منتشره از طرف ای صندوقه
 گذاری گردد یک ناشر سرمایه

 های صندوقاز کل دارایی  %40حداکثر   گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی  1-6

سهام و حق تقدم سهام قرار داد اختیار معامله سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا  2
  پذیرفته شده نزد یکی از  بازار اول و بازار دوم فرابورس ایران و گواهی سپرده کالایی

 گذاری های سرمایه ها و واحدهای صندوقبورس

های  از کل دارایی   %25و حداکثر    %15حداقل  
 صندوق

سهام و حق تقدم سهام منتشره   از  %5حداکثر   از طرف یک ناشر سهام و حق تقدم سهام منتشره  2-1
 ناشر

 های صندوق از کل دارایی %5حداکثر   سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر و قرار داد اختیار معامله همان سهام  2-2
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 های صندوق از کل دارایی %5حداکثر   سهام و حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه بندی شده در یک صنعت  2-3

تقدم   %5حداکثر   اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام  2-4 و حق  سهام  روز  ارزش  از 
 سهام صندوق

حداکثر به تعداد سهام پایه موجود در پرتفوی  اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام  2-5
 صندوق در سهام گذاری  سرمایهمجاز 

-و صندوق   ها گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورسگذاری در  سرمایه 2-6
 گذاری در اوراق  بهادار مبتنی بر گواهی سپرده کالاییهای سرمایه

 های صندوق از کل دارایی %5حداکثر  

دارایی  %5حداکثر   " های سرمایه گذاریصندوق"گذاریواحدهای سرمایه 3 کل  و از  صندوق  های 
صندوق از    %30تاسقف   های  واحد  تعداد 

 سرمایه پذیر که نزد سرمایه گذاران می باشد

 

 گردد. زیر تبیین می  گذاریسرمایه هایصندوق، سیاست برای دستیابی به اهداف  

 

)ماهانه، فصلی و پرداخت   های نرخ بازدهی موثر اوراق، دوره زمانی پرداخت سوددر انتخاب اوراق بهادار با درآمدثابت )دولتی و شرکتی( معیار •

گذاری مبنای انتشار اوراق، ضامن  در انتهای دوره(، امکان تحقق نرخ سود قطعی از نرخ اعلام شده توسط ناشر اوراق، نرخ بازده طرح سرمایه

 گیرد.اصل و سود اوراق و نقدشوندگی مورد بررسی و انتخاب قرار می

گذاری ملزم به  مدیران سرمایه  گیرد.بازدهی و توان بازپرداخت بانک مذکورمورد توجه قرار میهای نرخ موثر  در انتخاب سپرده بانکی معیار •

 های حائز شرایط ذکر شده هستند.های تجاری و انتخاب بانک بررسی بانک

گذاری  های سرمایهاجرای ابلاغیه سازمان محترم بورس و اوراق بهادار درخصوص نصابراستای    های صندوق دربخشی از حجم دارایی •

تقدم سهام پذیرفته شده در بورس یا فرابورس تخصیص  گذاری در سهام و حقبه سرمایه  ،کسب بازدهی بیشتر از سپرده بانکیها و نیز  صندوق

 .دهندرا مدنظر قرار میدر تشکیل سبد سهام معیارهای زیر گذاری  مدیران سرمایهیابد، می

انتخاب   .گذاری در صنایع استبورسی و فرابورسی( مبنای وزن سرمایههای کلیه شرکتگذاری صنایع ) در این صندوق ترکیب سرمایه -1

انحراف در صندوق  وزن صنایع  پذیرد که  نحوی صورت  به  باید  از    ی سبد سهام  و    20کمتر  )بورسی  ارزش صنایع  به  نسبت  درصد 

کمیته  "گذاری و با اطلاعگذاری در صنعت به تشخیص مدیران سرمایهشایان ذکر است افزایش وزن سرمایه  فرابورسی( داشته باشد.

 بلامانع است. "و مدیریت ریسک صندوق گذاریسیاست سرمایه

از  سرمایه  مجاز بهگذاری  مدیران سرمایه -2 انتخاب  درصد )شرکت  3گذاری در صنایع با وزن کمتر  های بورسی و فرابورسی( نیستند. 

بلامانع  گذاری  های سرمایهو مدیریت ریسک صندوق  گذاریکمیته سیاست  با اطلاع  گذاری و صنایع مذکور به پیشنهاد مدیران سرمایه

 است.

گذاری در انتخاب سبد سهام باید به سودآوری آتی شرکت و نسبت قیمت به سود آتی آن توجه ویژه نمایند به نحوی مدیران سرمایه -3

سهام  )بورسی و فرابورسی(    های پذیرفته شدهشرکتصندوق کمتر از نسبت قیمت به سود آتی  سبد سهام  که نسبت قیمت به سود آتی  

 در شاخص شود.  

ید کمیته  ی)با تا مدیریت داراییهای بنیادی تهیه شده در واحد  های انتخاب شده تحلیلسهام شرکتمبنای تعیین سودآوری سال آتی  -4

اجماع تحلیلگذاریهای سرمایهو مدیریت ریسک صندوق  گذاریسیاست سرمایه و گزارش سود  بازار است. در صورتی که  (  گران 

 ها استفاده شود. نگر آناز سودآوری گذشته توانهای مزبور تهیه نشده باشد، میها در گزارشبرآوردی از سود آتی سهام شرکت

گذاری  گذاری صندوق است لذا مدیران صندوق سرمایهاولویت سرمایهخرید سهام با نقدشوندگی مطلوب مطابق معیارهای ذکر شده   -5

)میانگین حجم و مبلغ معامله شده طی ماه( و  ای )ماهانه( نسبت به تهیه گزارش نقدشوندگی سهام انتخاب شده  باید به صورت دوره

 اقدام نمایند. گذاریهای سرمایهو مدیریت ریسک صندوق گذاریارایه به کمیته سیاست سرمایه

ارایه گزارش کارشناسی بابت سهام خریداری شده  مکلف به    یگذارهیسرما  رانیصندوق، مد  یشده برا  نییبه اهداف تع  یابیجهت دست -6

هستند. ارایه گزارش در راستای عدم انحراف از اهداف ذکر   "گذاریهای سرمایهو مدیریت ریسک صندوق  گذاریکمیته سیاست"به  

 شده است و در صورت تنفیذ معاملات نیازی به ارایه گزارش نیست.
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باشد که باید  می  گذاریسرمایه  اندر اختیار مدیر  با درآمد ثابت نگین سامانصندوق    سهام  سبددرصد از    5گیری در خصوص  تصمیم -7

انتخاب  سهام  ارزش بازار    .برسد  "گذاریسرمایههای  گذاری و مدیریت ریسک صندوقکمیته سیاست"  اطلاع به  گزارش معاملات مذکور  

 میلیارد ریال باشد.  10،000 بیش از  بایدگذاری سرمایه انمدیر  شده توسط

-ان سرمایهپذیر صندوق، مدیرهای سرمایه از سودآوری شرکت  گذاری ان سرمایهدر صورت تغییر متغیرهای کلان و تغییر برآورد مدیر -8

 .  هستندگذاری صورت پذیرفته مکلف به کاهش وزن و در صورت لزوم خروج از سرمایه ذاریگ

واوراق    بندی صورت گرفته توسط سازمان بورسمشابه طبقه)بورس و فرابورس(    های پذیرفته شده بندی صنایع سهام شرکتطبقه -9

بندی به شرح جدول ارایه شده درنظر گرفته خواهد  ها طبقههای زیر با توجه به ماهیت فعالیت آناست لیکن در مورد شرکت  بهادار

 شد.

   ع یصنا یبند طبقهتغییر 

 ها شرکت یبند  طبقه رییتغ

 د یجد یبند طبقه سازمان  یبند طبقه شرکت  نام ف یرد
 شیمیایی ی صنعت یا  رشته چند ی صندوق بازنشستگ یگذارهیسرما 1

 شیمیایی ی صنعت یا  رشته چند ریغد  یگذار ه یسرما نگیهلد 2

 های فلزی استخراج کانه ی صنعت یا  رشته چند د یام  یگذار هیسرما تیریمد گروه 3

صنایع    یمهندس یفن مپنا گروه 4   عرضه مجموع 
  + گرم  آب   و   برق،گاز،بخار 

 یمهندس یفن

 ها گذاریسرمایه ی اساس فلزات توکافولاد  یگذارهیسرما 5

 ماشین آلات و تجهیزات   محصولات کامپیوتری الکترونیکی و نوری صنایع مادیران  6

 

 ی گذارهیسرما ران یمد عملکرد یابیارز یها اریمع .4

به  گذاری  ان سرمایهتخصیص دارایی صندوق و عملکرد مدیر، ساختار  صندوقگذاری  سرمایه  تعیین شده در بیانیه سیاست  در راستای رسیدن به اهداف

صندوق سبد سهام  . عملکرد  گیردمیقرار    بازبینیمورد    "گذاری های سرمایهصندوق  گذاری و مدیریت ریسک  کمیته سیاست" توسط    ماهانهصورت  

  ن ییتع  از  پس  گیرد.مورد قضاوت قرار میکل  گذاری، مقایسه نرخ بازدهی با نرخ بازده شاخص  با معیارهای نرخ بازدهی صندوق سرمایهگذاری  سرمایه

  در   ینیبازب  ،صندوق  در  حضور  یبرا  فرابورس   و   بورس  در   شده  رفتهیپذ  یشرکتها  انیم  از  نظر  مورد  ییدارا  انتخاب  و   صندوق  در  ها ییدارا  یبندهطبق

گذاری فرصت دوماهه جهت اصلاح ترکیب دارایی صندوق  پس از هر دوره پایش به مدیران سرمایه.  گیردماهانه صورت می صورت به  هاییدارا  بیترک

در این بیانیه ذکر شده است اقدام مقتضی صورت  مفادی که  اساس  گذاری نسبت به اصلاح مدنظر اقدام ننمایند برشود. چنانچه مدیران سرمایهداده می 

 .خواهد گرفت

 

 گیری، مدیریت و افشای آنهاهای اندازهگذاری انجام شده و شیوههای مترتب بر سرمایهشناسایی انواع ریسکهای استسی .5

گذاری صندوق  و واحدهای سرمایههای موجود در پرتفوی صندوق  دارایی  حفظ نقدشوندگی  صندوق،اصول شناسایی ریسک بر مبنای دستیابی به اهداف  

همچنین احتمال  های مرتبط و مدیریت آنها برخوردار است.  ای جهت شناسایی ریسکباشد. بدین منظور افق زمانی و بازده مورد انتظار از اهمیت ویژهمی

گذاری  های سرمایهگذاران باید به همه ریسکهمواره وجود دارد. بنابراین، سرمایهبه دلیل شرایط اقتصاد کلان  های صندوق  گذاریوقوع زیان در سرمایه

 روی صندوق به شرح زیر است. های پیش. مهمترین ریسکداشته باشندهای زیر توجه ویژه در صندوق از جمله ریسک

 

های تولید  گذاری نهادهتغییر قوانین نرخ،  ی مختلفهانهاد  گذاریتداخل سیاست،  تغییر سیاست نهاد ناظر:  ریسک قوانین و مقررات •

   شود.می صندوق  های ترکیب داراییاثرگذاری بر دولت موجب افزایش ریسک سیستماتیک و  توسط

در صورتی که نرخ بهره افزایش یابد، قیمت اوراق مشارکتی که سود حداقلی برای آنها تضمین شده است در   ریسک نوسان نرخ بهره:  •

 شود.مینیز  مدت افزایش نرخ بهره منجر به کاهش نقدینگی در سایر بازارها و افت نسبی قیمت سهام در کوتاهیابد. بازار کاهش می
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  کاهش   جهت  لازم  دات یتمه  ی اجرا  وجود   با .  دارد  اشاره   بازار  در   بهادار   اوراق  کی  معاملات   کاهش  به  سک یر  ن یا  :ینقدشوندگ   سکیر •

 .  دارد وجود یمال  بحران بروز لی دل به سهام ژهیو  به بهادار اوراق  انواع  معاملات  کاهش امکان ،یگذارهیسرما صندوق  در  سکیر نیا

  ارزش  و  دشویم ی گذارهیسرما هاشرکت سهام در صندوق  منابع  از یبخش که ییآنجا از: صندوق  یها ییدارا ارزش کاهش سکیر •

  کاهش   سکیر  است  شرکت  تیوضع  و   صنعت  کلان  یرهایمتغ  ،یاقتصاد  ،یاسیس  تیوضع  جمله  از  متعدد  عوامل  تابع  بازار   در  ها شرکت  سهام

 .شودیم متصور صندوق  یها ییدارا  ارزش

در اوراق    صندوق  اگرچه   دهدیم  ل یتشک  را   سهام   ییدارا  عمده  بخش   ها شرکت  بهادار  اوراق   نکه یا  به  توجه   با ریسک نکول اوراق بهادار:   •

  که   است  محتمل  یول  دارد  وجود  یکاف  و   معتبر  قیوثا  آنها،  در   ی گذارنماید که برای پرداخت اصل و سود سرمایهگذاری میبهاداری سرمایه

تواند باعث تحمیل  فاقات میتوقوع این ا  گذاری نباشد.ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یافته و پوشش دهنده اصل و سود سرمایه

 گذاران شود.ضرر به صندوق و متعاقبا به سرمایه

 

 گذاری و مدیریت ریسک در شرایط بحرانی  سازی سرمایهمنظور مصونهای بحران به های انجام ادواری آزمونسیاست .6

های اقتصاد جهانی بر های ادواری جهت تحلیل فضای سیاسی، اقتصاد جهانی و تأثیر شاخصسازی پرتفوی از شرایط بحرانی، بررسیبه منظور مصون

  سبد سهام ارزش در معرض خطر  ضروری است  مدیریت ریسک صندوق در راستای گیرد. بازار داخل، و در نهایت تحلیل اقتصاد کلان داخلی صورت می

برسد. تصمیمات    "گذاری های سرمایهگذاری و مدیریت ریسک  صندوقکمیته سیاست"و به اطلاع محاسبه  صندوق  و دیرش سبد اوراق با درآمد ثابت 

کمیته ارزش در معرض خطر را بیش از حد مورد قبول دانست، مدیران  اتخاذ شده در کمیته تعیین کننده سیاست خرید و فروش خواهد بود. چنانچه  

 گذاری خواهند بود.  گذاری مکلف به کاهش وزن سرمایهسرمایه

 

 ای و انجام اصلاحات لازم گذاری در ادوار میاندورههای پایش و بازبینی عملکرد سرمایهسیاست .7

شود و در  می   ، انتخاببندهای مذکوراشاره شده در   "معیارهای انتخاب"اشاره گردید، سهام موردنظر صندوق با توجه به  3و  4همانطور که در بندهای  

   گردد.می پایش های ماهانهدوره

ها که از مراحل قبل تعیین شده است  های پیشنهادی شرکتگذاری قادر است وزن نهایی هر شرکت در شاخص را نسبت به وزنکمیته مدیران سرمایه 

گذاری و به تشخیص  های ذکر شده در این بیانیه سیاست سرمایهها و محدودیتاین امر با توجه به عواملی نظیر نقدشوندگی، ارزندگی شرکتتغییر دهد.  

 گذاری مدیران قابل انجام است. کمیته سرمایه

 

 

 مختلف در ادوار     "گذاری صندوقهای سرمایهبیانیه سیاست "روزرسانی ههای بازنگری و بسیاست .8

مورد بازنگری    گذاریهای سرمایهصندوقکمیته سیاستگذاری و مدیریت ریسک  توسط    (سالانهحداقل  )های مختلف  گذاری، در دورهبیانیه سیاست سرمایه

های جدید جهت ای شرایط، در صورت نیاز تغییر خواهد یافت و سیاسترو و بررسی دوره بینی شرایط اقتصادی پیش گیرد و با توجه به پیشقرار می

   گردد.جایگزین میتطبیق با شرایط و اصلاح انحرافات  
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 هاهای جایگزینی آن ها و روشگذاری به همراه معیار فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه .9

 گیرد:های ذیل مدنظر قرار میگذاری معیارجهت انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه

 گذاری  کار مرتبط با حوزه سرمایه سابقه  سال 5حداقل  •

 ای بازار سرمایه های حرفهدارا بودن مدارک و گواهینامه •

 دارابودن تجربه و صلاحیت علمی لازم  •

 پذیری در انجام تعهدات وظایف محوله خوشنام بودن و مسئولیت •

 گذاری از میان کارکنان تمام وقت مدیر صندوق باشند.مدیران سرمایه •

های  گذاری و مدیریت ریسک صندوقاستیس  بدون دلیل موجه و قابل قبول کمیته   را  یگذارهیسرماسیاست    ه یانیب  مفاد   ی گذارهیسرما  رانیمد  چنانچه 

  رد ینگ  صورت   یمقتض   اقدام   تهیکم  نظرمد  اصلاح  به   نسبت  چنانچه   .ندی نمایم  افت یدر  ته یکم  از   یشفاه  اخطار  اول  مرحله  در   ند،یننما  تیرعا  یگذارهیسرما

  ان ریمد  مجدد  یتخط  درصورت  و   نموده  افتیدر  یکتب  اخطار  ،یشفاه  اخطار  از  پس  مرحله  سه  یط  نگردد  اجرا  یگذار هیسرما  استیس  هیانیب  از  یمفاد  ای  و 

 اقدام لازم را صورت خواهد داد.   یگذارهیسرما( ان)ریمد ،کمیته نسبت به جایگزین نمودن صندوق


